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SUJET N°7

A T’aide de vos connaissances et des documents joints, vous montrerez les objectifs et

les moyens des opérations de croissance, en vous appuyant sur I’exemple de l'assurance.
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‘Assurance : los fusions devralent s'accélérer cette annéde

Les analystas financiers Interrogés par la soclété de consell Accenture jugent que le mouvement de
consolldation devralt plus toucher les compagnles d'assurance-dommages qua cellas présentas en
. assurance-vie,

. Le secteur de I"'assurance-dommage devrait connaltre une multiplication des fusions et acquisitions dans le
| ' monde en 2008; st la changemsnt climatique sera le pramlar défi 4 relever par les assureurs, estiment des
analysigs financiers interrogés par ia soclété de conseil Accenture, Plus des dsux tiers (71%) des analystes en

| assurance-dommage IARD {incendie, accidents, risques divers) consultés tablent sur une “augmentation

significative" du nombre des fusions-acquisitions en 2008, indique cette étude mondiale publide jeud!.

“La logique de concentration dans le secteur IARD, particufiérement en Amérique du Nord, pourrail tra privilégiée
avec le ralentissement de l'économia et le fléchissement des nofalions™ financidres, observe Serge Callst,
directsur monde du pdle assurance dAccenture, cité dans le communiqué. Le changemant climatique est

1 considéré par les analystes comme le promier défi des assureurs |ARD, Citant les catastrophes comme l'ouragan
1 Katrina aux Etats-Unis ou la sécheresse en Europs, ils astiment que les assureurs devront 8tre beaucoup plus

1 vigilants dans {a gestion des sinistres.

Dans le secteur de l'assurance-vie, la grande majorité (85%) des analystes du secleur sstime que les projets de
développement des assureurs nord-américains, eurcpéens et japonais sur les marchés émergents, seront un
facteur clé d'améiioration de lsurs notations au cours des trols prochaines' années. Dans cette optique, les

{ analystes privilégient cepandant ia croissance interne {4 82%) aux fusions-acquisitions (46%).

?

Les échos.fr le 17/04/2008. |

LLa SA Ducroiré en pleine croissance

Sur le marché oligopolistique de I’assurance
crédit, la SA Ducroire a réussi, aprés seulement
trois années d’existence, a se faire une place
au soleil. Elle commence méme a faire de 'om-
bre 3 sesconeurrents que sont Euler Hermes,
Atradius etda Coface. Le chiffre d’affaires pro-
gresse de 20 % sur 2007 pour atteindre 47,8 M€.
Le résultat net est, tui, de 7,6 M€, alors le mon-
(amdes transactions enregistre une hausse de
37 %. La croissance commerciale et la bonne
santé {inanciére ne sont pas les seules satisfac-

tions du groupe, puisque le résultat technique,
avant cession de réassurance, s'éléve 3 17,6 M€,
soit une hausse de 6 %. La sinisiralité reste
malturisée comme {"illustre le loss ratio brut de
23 %. Selon les analystes de la SA Ducroire,
'exercice 2008 devrait étre marqué par une re-
crudescence de la sinistralité avec des délais
de paiement plus longs et des taux d'impayés
plus élevés. Pas de quoi freiner la confiance du
groupe qui ne cesse d’étendre son offre, no-
tamment dans les pays émergents,
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